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Edson Freitas de Siqueira - advogado

Tramita a passos largos no Congresso Nacional o projeto de lei de
autoria do Senador Delcidio Amaral (PT-MS), da base governista
dos Governos Lula e Dilma, que entendo ser dos mais importantes
para economia, cidadaos e empresas domiciliadas no Brasil.

Editor-chefe do blog O Guarany

Luciano Borges
Pessoas fisicas e juridicas que possuam no exterior dinheiro ou
bens que nado tenha sido declarados a Receita poderdo inclui-los
nas declaracdes de 2011, ano-base 2010, se aprovada citada
iniciativa legal que encontra-se pronta para ser votada no
Senado. A norma federal prevé o pagamento de um imposto de 5%
a 10% (parcelado) sobre o valor do bem ou do dinheiro que for
objeto de regularizacdo e repatriamento. O objetivo é estimular
um retorno estimado entre US$ 50 bilhdes e US$ 100 bilhdes em

dinheiro. O contribuinte sera incentivado a investir em infra-
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estrutura.

Trata-se de uma forma inteligente de Ilegalizar recursos
indisponiveis a varias décadas e ao mesmo tempo solucionar dois
problemas viscerais da economia brasileira que afetardao o
governo Dilma. Falo, é claro, da necessidade do Banco Central de
receber doélares de longo prazo, retirando a caracteristica de
volatilidade de nossas reservas cambiais e ainda resolver -
naturalmente - o problema de supervalorizagcdo do real, que hoje
inviabiliza o crescimento de nossas exportacoes.

A entrada dos doélares prevista como consequiéncia da lei do
repatriamento, conforme prevé o projeto, dar-se-a por meio do
Banco Central que retera os doélares que virdo do exterior,
convertendo-os em reais, quando entrarem em nossa economia.
Esta forma de processar o reingresso desta enorme riqueza que,
embora gerada no Brasil, reside em contas ocultas no exterior,
além de alinhar todos contribuintes numa faixa de legalidade,
também viabilizara a criagcdo de um estoque de ddlares no banco
Central, cujo a propriedade sera do Tesouro.

Os dodlares repatriados, ndo se confundem com aqueles que,
embora constituindo reservas do Banco Central, podem ir embora
a qualquer momento.

RESERVAS CAMBIAIS VERSUS ESTOQUE DE DOLARES: Nossas
reservas Cambiais, na maioria, sdo constituidas de dodélares de
investidores estrangeiros que ingressam com seus doélares Brasil
de forma temporaria, comprando titulos da divida publica, acbes
ou posicdes especulativas no mercado de futuro. Estes dodlares
ficam somente enquanto existir lucro, ou para alimentar bolhas.
Quando as coisas mudam, este dinheiro sem patria, simplesmente
vai embora, forcando o Banco Central a devolver, sem aviso
prévio, os ddlares investidos, acrescidos dos ganhos obtidos.

Quando isto ocorre, portanto, ndo importa se o Banco Central
tenha 200 ou 300 bilhdes de dolares em reservas, tudo tende a
desaparecer, como em 1992, simplesmente porque os doélares nao
eram nossos, eram dos investidores.

Este aspecto é crucial, pois diferencia entre uma economia com
fundamentos consistentes e uma economia com inconsisténcia de
fundamentos.

Na proposta governamental do repatriamento dos doélares por
meio da regularizacdo das declaracdes, cria-se o ambiente ideal
para que haja o ingresso de délares que irdo compor um ?
estoque? nao sujeito a debandadas. O volume de délares
repatriado, na sua maior parte, nunca voltara ao exterior,
emprestando a consisténcia estabilidade a Reservas Cambiais e
assim justificando ? ao menos em parte - o perdao criminal

excepcional que a lei também propde.
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Por esta razdo a proposta do Repatriamento € uma solucao que Google

ndo tem caracteristica heterodoxa. Ou seja, revela uma acao de
governo plenamente aceita porque ndo provoca choques de
mercado. O repatriamento de ddélares antes nao declarados, até Cachoeira Bahia Brasil
possivelmente evadidos de nossa economia, por mais que pareca |
ser uma medida heterodoxa, € o remédio mais ortodoxo que se
possa imaginar no atual momento do mercado internacional. A
medida cria, inclusive, condicfes confortaveis para operar-se a
esperada desvalorizacdo do real. A conversao obrigatdria para
reais dos dolares repatriados, causa emissdo de moeda por um
fendbmeno de acomodacdo de mercado, longe, portanto, de uma
intervencao artificial no mercado (maxi ou um choque).

Além disto, assegura as conquistas politicas e econdmicas
obtidas com a implantacdo da liberdade de cambio, uma
caracteristica exigida por todas grandes economias.

A ocasido nunca foi tdo oportuna par tal iniciativa governamental.
Além disto, tomar a dianteira sob este enfoque, certamente
colocara o Brasil em evidéncia internacional porque demonstrara
ndo intervencionismo e pratica de identificacdo dos capitais com
potenciais especulativos, hoje considerados inimigos da economia
global.

Brasil - Rio de Janeiro
2016

Edison Freitas de Siqueira

Presidente do Instituto de Estudos dos Direitos dos Contribuintes
www.edisonsiqueira.com.br

artigos_efs@edisonsiqueira.com.br
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