Escritorio Centrat

Av, Presidente Vargas,642-
20079-800 Rio de Janeiro RJ
Tels: 211-5201 e 2115101

ATA DA CENTESIMA NONA |
ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIADA
CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS

Aos vinte e dois dias do més de maio de 1995, &s 15:00 horas, na sede da empresa, no Setor de
Autarquias Norte, Rua Dois, Edificio da PETROBRAS, quarto andar, em Brasilia, Distrito Federal,
presentes acionistas detentores de agbes ordinarias, em nGmero suficiente para a instalagéo da
Assembléia, conforme apurado na folha 48 do Livro de Presenca n® 03, realizou-se a Centésima Nona
Assembléia Geral Extraordindria da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS, Companhia
Aberta, inscrita no Cadastro Geral de Contribuintes sob o n° 00001 180/0001-26. Assumiu a presidéncia
dos trabalhos, na forma do artigo 35 do Estatuto, o Presidente ANTONIO IMBASSAHY, tendo os
acionistas escolhido a mim, LUIZ OSCAR RODRIGUES DE MELO, para Secretario, nos termos do
mesmo artigo 35 do Estatuto. Constituida a mesa diretora dos trabathos, o Presidente declarou
instalada a 109® Assembléia Geral Extraordinaria e comunicou que esta fora regularmente convocada,
conforme antncios publicados no Diério Oficial da Unidio e nos seguintes jomais: Correio Braziliense,
O Globo e Gazeta Mercantil, nos dias 13, 14, 15, 16, 17 e 18 de maio do corrente ano, anincios esses
do seguinte teor; "EDITAL DE CONVOCAGAO - 109% ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA -
Ficam convidados os Senhores Acionistas a se reunir, na sede da empresa, no Setor de Autarquias
Norte, Rua Dois, Edificio da Petrobrés, 4° andar, em Brasilia, Distrito Federal, no dia 22 de maio de
1995, as 15 horas, em Assembléia Geral Extraordinéria, para deliberar sobre a seguinte Ordem do Dia:
1. Alienagio de 2.625.029 (dois milhbes seiscentas e vinte e cinco mil e vinte e nove) agdes ordinarias
nominativas, de emiss@io da ESPIRITO SANTO CENTRAIS ELETRICAS S. A. - ESCELSA, de
propriedade da ELETROBRAS, representativas de 57,68% (cinquenta e sete inteiros e sessenta e oito
centésimos por cento) do capital social daquela empresa, em conformidade com o disposto na
Resolugiio CND/PND N° 05/95, de 9 de maio de 1995. 2. EmissZo de 164.785 ( cento e sessenta e
quatro mil, setecentas e oitenta e cinco ) debéntures simples, em uma Unica série, para colocagdo
privada, sem Interveniéncia de instituicio financeira integrante do sistema de distribuicio de valores
mobiliarios. 3. Eleicdo de membros do Conselho Fiscal. 4. Assuntos Gerais de interesse da Sociedade.
A participacdo na Assembléia Geral ficara condicionada & comprovacéo da entrega, na ELETROBRAS,
de declaracio expedida pela instituiggo financeira depositaria, identificando a condigéo de acionista. A
entrega referida devera ser efetuada até o dia 19 de maio de 1995, no Departamento de Administragéo
de Participacbes - DFA - Diviso de Conirole da Base de Agbes - DFAA, na Avenida Presidente
Vargas, 642 - 6° andar, na cidade do Rio de Janeiro, RJ, no horério de 14:00 as 17:00 horas. Brasflia,
12 de maio de 1995, (a) ANTONIO iMBASSAHY - Presidente do Conselho de Administrac&o.” Feita a
leitura do edital de convocagio, o Presidente submeteu & deliberagdio da Assembléia Geral o ifem 1 da
ordem do dia, concedendo a palavra a representante da Unidio Federal que votou: "pela alienagéo de
2.625.029 (dois milhdes, seiscentas e vinte e cinco mil e vinte e nove) agdes ordinarias nominativas, de
emissio da Espirito Santo Centrals Elétricas S.A. - ESCELSA, de propriedade da ELETROBRAS,
representativas de 57,68% (cinguenta e sete inteiros e sessenta e oito centésimos por cento) do capital
social daquela empresa, em conformidade com o disposto na Resoluggo CND/PND n° 05/95, de 09 de
maio de 1995". O representante da acionista BNDESPAR acompanhou o voto da acionista
controladora. Com a palavra, o representante da acionista Associaggo dos Empregados da
ELETROBRAS votou em separado, nos seguintes termos: "O critério de avaliagio do patrimbnio da
empresa deixou de considerar contrato de antecipagfo de débito celebrado com a ELETROBRAS, no
valor global de US$ 50.000.000,00, que tem por objetivo o recebimento de energia elétrica a longo
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Federal, que acabard por alienar sua participag&o acionaria na Companhia, por prego muito inferior ao
seu valor patrimonial e também ao acionista minoritario, que tera o valor de suas agbes publicamente
fixado abaixo de seu valor real. Em razdo das distorgbes apontadas na avaliacio do patriménio da
Companhia, que reduziro substancialmente o valor das agbes, com evidentes prejuizos aos
acionistas, voto pela ndo aprovagéo do item | da Ordem do Dia". O Presidente considerou aprovado o
item 1 do edital, nos termos do voto da acionista controladora, Unido Federal. Passando ao item 2 da
ordem do dia, o Presidente submeteu & apreciagéio dos senhores acionistas a emiss&o de 164.785
debéntures simples, de acordo com a proposta do Conselho de Administracao, consubstanciada nas
suas Deliberagdes n® 010/95, de 10.03.95 e 125/95, de 30.03.95. Com a palavra, a representante da
Unisio Federal disse que votava pela emissdo de 164.785 (cento sessenta e quatro mil, setecentas e
oitenta e cinco) debéntures simples, em uma Unica sérle, para colocagdo privada, sem interveniéncia
de instituigao financeira integrante do sistema de distribuicio de valores mobiliarios, conforme proposta
da Administragio da Companhia, e nos termos da Escritura de. Emiss@io de Debéntures do
seguinte teor: "INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES
DA CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS NA FORMA ABAIXO: Pelo presente
instrumento particular, na quafidade de EMISSORA, a CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. -
ELETROBRAS, sociedade de economia mista com sede em Brasilia, Distrito Federal, e servicos nesta
cidade, na Avenida Presidente Vargas n° 642 - 10° andar, inscrita no CGC sob o n° 00.001.180/0001-
26, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, emite e como emitido tem, por esta, e na
melhor forma de direito, Debéntures Simples, com garantia flutuante, mediante as seguintes clausulas
e condigBes; CLAUSULA PRIMEIRA - AUTORIZACAO DOS ACIONISTAS A celebragio da presente
Escritura foi autorizada pela Assembléia Geral Extraordinaria da EMISSORA, realizada em 22 de maio
de 1995, cujos efeitos legais refroagem a data de 30 (irinta) de agosto de 1994. CLAUSULA
SEGUNDA - DOS TITULOS E SUA EMISSAO As Debéntures, cujas condigbes e caracteristicas
seguem transcritas, serdo emitidas observando-se o seguinte: 1. COLOCAGAO - a emiss&o sera para
colocagdo privada, em uma (nica série, sem interveniéncia de instituigdo financeira integrante do
sistema de distribuigio de valores mobili4rios, objetivando a quitagéo de divida decorrente do Contrato
de Cessdo Onerosa de Créditos n® 94.2.154.6.1., celebrado em 30 (trinta) de junho de 1994 entre o
BNDES e a EMISSORA, cujos recursos s&o originarios do Fundo PIS-PASEP e do Fundo de Amparo
ao Trabalhador - FAT, no montante de R$ 164.785.000,00 ( cento e sessenta e quatro mithGes,
setecentos e oitenta e cinco mil reais), considerada a data-base de 30 (irinta) de agosto de 1994,
Estas Debéntures poderdo ser utilizadas, observados os direitos de subscrigao de cada acionista, na
integralizagio de agbes em aumento(s) de capital da EMISSORA que ocorra(m) a partir de 1° de
janeiro de 1995 até o vencimento final das Debéntures. 2. DATA DE EMISSAO - para todos os efeitos
iegais a data de emiss&o das Debé&ntures seré 30 (trinta) de agosto de 1994. 3. VALOR DA EMISSAO -
O montante da emissao, na data-base de 30 (frinta) de agosto de 1994, sera de R$ 164.785.000,00
(cento e sessenta e quatro  milhdes,  setecentos e oitenta e «cinco mil reais). 4.
QUANTIDADE DE DEBENTURES - Serfio emitidas, no total, 164.785 (cento e sessenta e quatro mil,
setecentas e oitenta e cinco) Debéntures Simples. 5. SERIES - A emissio serd em uma Unica série
de 164.785 (cento e sessenta e quatro mil e setecentas e oitenta e cinco ) Debéntures Simples. 6.
PRAZO E DATA DE VENCIMENTO - o prazo de vencimento das Debéntures serd 1° de janeiro de
1897, 7. VALOR NOMINAL - na data de emiss&o, as Debéntures terdo valor nominal unitario de R$
1.000,00 ( hum mil reais). 8. ESPECIE - As Debéntures seréo simples com garantia flutuante. 9.
FORMA - nominativa. 10. PRECO DE SUBSCRIGAO - As Debéntures serdo subscritas pelo valor
nominal corrigide monetariamente, na forma do item n° 12 desta Clausula, acrescido dos juros,
descritos no item n® 13, calculados "pro rata temporis”, desde a data da emiss&o até a data da efetiva
e e w44 EADMA ME DACAMENTO - O nreco de subscricdo das Debéntures
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REFERENCIAL - TR, observado o seguinte critério: 12.1. A correcdo monetaria serd efetuada,

mensalmente, a contar

da data da emiss3o. 13. JUROS - As Debéntures serdo remuneradas, a partir da data de emisséo as
seguintes taxas: 13.1. Até 30 (trinta) de novembro de 1994, inclusive, com juros de 9% (nove por
cento) ao ano, calculados sobre o valor nominal corrigido das Debéntures, capitalizados, mensalmente,
e pagos "pro rata temporis”, em 1° de janeiro de 1997, excetuando-se os casos de vencimento
antecipado e resgate facultativo. 13.2. A partir de 1° de dezembro de 1994, com juros de 3% (trés por
cento) ao ano, acima da Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP, divulgada pelo Banco Central do Brasil,
observada a seguinte sistematica: | - Quando a TJLP for superior a 6% (seis por cento) ao ano: &) O
montante correspondente & parcela da TJLP que vier a exceder a 6% (seis por cento) ao ano
capitalizado no dia 15 (quinze) de cada més da vigéncia das Debéntures e no seu vencimento ou
liquidag&o e apurado mediante a incidéncia do seguinte fator de capitalizag&o sobre o saldo devedor, ai
considerados fodos os eventos ocorridos no periodo: FC = ((1+ TJLP) / 1,06) - 1, sendo FC = fator de
capitalizagio - TJLP = Taxa de Juros de Longo Prazo, divulgada pelo Banco Central do Brasil; e n =
namero de dias existentes entre a data do evento financeiro e a data de capitalizagéo, vencimento ou
liquidacao da obrigagéo, considerando-se como evento financeiro todo e qualguer fato de natureza
financeira do qual resuite ou possa resultar alteragio do saldo devedor das Debéntures. b) O
percentual de 3% (trés por cento) ao ano acima da TJLP, referido no item n® 13.2, acrescido da
parcela ndo capitalizada da TJLP de 6% (seis por cento) ao ano incidir4 sobre o saldo devedor,
devendo ser capitalizado, mensalmente, e pago "pro rata temporis", em 1° de janeiro de 1897,
excetuando-se os casos de vencimento antecipado e resgate facultativo, cbservado o disposto no
inciso | e considerado, para célculo didrio de juros, o ndmero de dias decorridos entre a data de cada
evento financeiro € as datas de capitalizaggo. I - Quando a TJLP for igual ou inferior a 6% (seis por
cento) ao ano: a) O percentual de 3% (trés por cento) ac ano acima da TJLP, referido no item 13.2,
acrescido da propria TJLP, incidira sobre o saldo devedor, devendo ser capitalizado, mensalmente, e
pago "pro rata temporis”, em 1° de janeiro de 1997, excetuando-se os casos de vencimento antecipado
e resgate facultativo, sendo considerado, para o calculo diario de juros, o nimero de dias decorridos
entre a data de cada evento financeiro e as datas de capitalizagéio. 13.3. O montante referido no Inciso
|, que sera capitalizado, incorporando-se ao principal da divida, sera exigivel em 1° de janeiro de 1997,
excetuando-se os casos de vencimento antecipado e resgate facultativo. 14. ALTERACAO DO
CRITERIO LEGAL DE REMUNERAGAO DOS RECURSOS ORIGINARIOS DO FUNDO PIS-PASEP E
DO FAT: Na hipétese de vir a ser substituido o critério legal de remuneragio dos recursos
repassados ao BNDES, originrios do Fundo de Participagio PIS-PASEP e do Fundo de Amparo ao
Trabalhador - FAT, a remuneragdo acima prevista poders, a exclusivo critério dos debenturistas,
passar a ser efetuada mediante a utilizagdo do novo critério de remuneragao dos aludidos recursos,
ou outro, indicado pelos debenturistas que, além de preservar o valor real da operacgéo, a remunere
nos mesmos niveis anteriores. 15. CERTIFICADOS: A EMISSORA poder4 emitir certificados de titulos
multiplos de Debéntures, admitida a substituicio dos certificados até 20 (vinte) dias antes da data do
pagamento dos rendimentos pela EMISSORA, que poder4 cobrar do debenturista tao somente o
respectivo custo. 16. JUROS MORATORIOS: Caso a EMISSORA venha a incorrer em mora no
pagamento do principal, atualizag&o monetaria ou juros, as importancias em atraso ficaréo sujeitas aos
seguintes encargos: 16.1. Sobre o valor das obrigagbes inadimplidas ser& aplicada, de imediato, a
pena convencional de 10% (dez por cento); 16.2. O valor das parcelas vencidas, acrescido da pena
estabelecida no item anterior sera remunerado pela taxa de mercado (Taxa Modal Diaria, praticada nas
operagbes de Depbsitos Interfinanceiros, divulgada pelo Sistema de Registro e de Liquidac&o
Financeira de Titulos - CETIP), apurada e capitalizada diariamente; e, 16.3. Juros moratérios de 1%
- T A o aa b oo lee o anlbda davedsr acrescido dos encarqos
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adquiridos até a data do respectivo vencimento. 18. LOCAL DE PAGAMENTO: Os pagamentos
referentes ao principal corrigido monetariamente nos termos do item n° 12, e aos juros descritos no
item n® 13, serdo efetuados pela

EMISSORA em local previamente estabelecido, sendo que a nofificagio sera efetuada na forma
estabelecida no item n® 23. 19. VENCIMENTO ANTECIPADO: Qualquer debenturista podera, a seu
exclusivo critério, declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagbes das Debéntures, cuja
emissao é objeto da presente ESCRITURA, e exigir o imediato pagamento pela EMISSORA do valor
nominal corrigido monetariamente "pro rata temporis" até a data do seu efetivo pagamento, de acordo
com o estipulado no item n° 12, acrescido dos juros "pro rata temporis" estabelecido no item n® 13 na
ocorréncia dos seguintes fatos : 19.1. Protesto legitimo e reiterado de fitulos contra a EMISSORA,
19.2. Pedido de concordata preventiva formulado pela EMISSORA; 19.3. Falta de cumprimento pela
EMISSORA de qualquer obrigagéo prevista na Escritura de Emissio ndo sanada em 30 (trinta) dias
contados a partir do aviso escrito que Ihe for enviado pelo debenturista; 19.4. Vencimento antecipado
de qualquer divida da EMISSORA em razio de inadimplemento contratual cujo montante possa, de
qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento das obrigagGes pecuniérias da EMISSORA previsto ha
Escritura de Emiss3o; e, 19.5. Aumento(s) de capital da EMISSORA, por subscricéo, que venha(m) a
ser deliberado(s) e realizado(s) a partir de janeiro de 1995 e até a data de vencimento final das
Debéntures objeto da presente emissdo. Nesta hipétese, o debenturista podera utilizar, a seu
exclusivo critério, o crédito oriundo das Debéntures para a integralizagdo de agbes subscritas no(s)
referido(s) aumento(s) de capital. Para efeito de calculo do valor do crédito a ser utilizado para
integralizacgio sera considerado o vaior nominal das Debéntures corrigido pela variagio acumulada na
forma estabelecida no item n® 12 “pro rata tempotis” até a data da integralizagao, acrescido dos jurcs
“oro rata temporis", estabelecidos no item n° 13, desprezadas as fragBes. 20. RESGATE
FACULTATIVO : A EMISSORA podera propor, & qualquer tempo, o resgate facultativo das
Debéntures em relagdo & totalidade das Debéntures em circulagio para cancelamento, desde
que o faga com seu valor corrigido pela variagio acumulada na forma estabelecida no item n® 12, "pro
rata temporis” até a data do pagamento, acrescido dos juros "pro rata temporis" estabelecidos no itemn
n® 13. 21. RESGATE OBRIGATORIO : Obrigatoriamente, a EMISSORA resgatard a totalidade das
Debéntures na data do seu vencimento em 01 de janeiro de 1897. A critério do debenturista, sempre
que a EMISSORA aumentar seu capital social com emissdo de novas agdes ordindrias e
preferenciais, esta se obriga a resgatar parte ou a fotalidade das Debéntures por valor equivalente ao
resultado do produto de 164.785 pelo valor unitario das Debéntures. O preco de resgate sera corrigido
pela variagdo acumulada na forma estabelecida no item 12, “pro-rata temporis’, até a data do
pagamento, acrescido dos juros, “pro-rata temporis”, estabelecido no item 13. 22. PRORROGAGAO
DOS PRAZOS: Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacéo até o primeiro dia util subseqiente, se essa data coincidir com o dia em que ndo haja
expediente comercial ou bancario, sem nenhum acréscimo a qualquer titulo aos valores a serem
pagos. 23. PUBLICIDADE: 1) Publicacbes Legais - todas as informagoes & comunicagdes de caréater
geral aos debenturistas, assim como qualquer publicagio legalmente exigida devera ser veiculada, na
forma de avisos, no Diario Oficial da Unido e em jornal de grande circulag&io, ou através de carta
registrada mediante Aviso de Recebimento, por parte de cada debenturista. 2) Nofificagbes - Todas as
solicitagbes, notificagdes e outras comunicagdes serdo dadas ou feitas por telex, fac-simile, desde que
confirmado pela outra parte, telegrama ou por carta com aviso de recebimento, entregues a outra parte
: i) se a EMISSORA, em sua sede; i) se a um debenturista, no endereco por ele fornecido a
EMISSORA. - CLAUSULA TERCEIRA - OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA - A EMISSORA
esta adicionaimente obrigada a: 1. Fornecer ao debenturista, dentro de no minimo 120 (cento e vinte)
= T nrniedn enmial  demanetracdes financeiras completas relativas ao
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por mais privilegiade que seja, para dirimir as questdes porventura resultantes desta Escritura. Estando
assim certos e ajustados, firmam as partes o presente Instrumento, em 4 (quatro) vias de igual teor e
forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam". Os demais acionistas
presentes acompanharam o voto da representante da acionista controladora. O Presidente

considerou aprovado o item 2 do edital, nos termos da proposta do Conseiho de Administragao e do
voto da acionista controladora, Uniao Federal. Em atendimento ao disposto no item 3 do edital e no
que foi deliberado na 35 Assembléia Geral Ordinria, de 26.04.95, o Presidente convidou os
acionistas a procederem 2 eleigio de membros do Conselho Fiscal, na forma do que disp6e o artigo 32
e seu paragrafo tnico, do Estatuto. Concedida a palavra 4 representante da acionista Unido Federal
esta disse que, tendo em vista ndo ter recebido instrugbes guanto aos nomes que deveria indicar e
votar para compor o Conselho Fiscal, votava pelo adiamento da deliberagéo quanto a eleigdo de
membros para o referido colegiado até a realizagio da préxima Assembléia Geral Extracrdinaria, com
a conseqliente prorrogagéo dos mandatos dos atuais Conselheiros Fiscais, exceto os daqueles eleitos
na 352 Assembléia Geral Ordinéria, até a data de realizacéo da referida Assembiéia Extraordinéria. Os
demais acionistas presentes acompanharam o voto da aclonista controladora. O Presidente declarou
adiada a deliberagdo quanto 2 eleigéo de membros do Conselho Fiscal, e prorrogados os mandatos, na
forma do voto da acionista controladora, Unido Federal. Passando ao Ultimo item do edital, o
Presidente franqueou a palavra, ndo havendo quem dela quisesse fazer uso em Assuntos Gerais.
Nada mais havendo a tratar, o Presidente deu por encerrados os trabalhos e, a seguir, favrou o
encerramento na folha 48 do livro de Presenga n® 03, ficando a sessdo suspensa pelo tempo
necessario a lavratura da presente ata no livro préprio, a qual vai assinada pelo Presidente, por mim
Secretario e por todos os acionistas presentes, portadores de agbes ordinarias com direito a voto, dela
se tirando copia aut@ntica, datilografada, para 0s fins legais. (2a)ANTONIO IMBASSAHY - Presidente,
LUCIANA DE CASTRO CORTEZ - Representante da Unio Federal; LUIZ ROBERTO PARANHOS DE
MAGALHAES - Representante da BNDES Participagdes S.A. - BNDESPAR; TADEU APARECIDO
RAGOT - Representante da Acionista Associagiio dos Empregados da ELETROBRAS; LUIZ OSCAR
RODRIGUES DE MELO - Secretério. TR

Declaramos, na qualidade de Presidente e Secretaric da Centésima Nona Assembléia Geral
Extraordinaria da empresa, que o texto acima & transcrigéo integral e fiel da ata que consta do 5° livro
de atas das Assembléias Gerais da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS, as fls. 42 e
seguintes.

Brasilia, 22 de maio de 19985

ANTONIO IMBASSAHY LUIZ OSCAR RODRIGUES DE MELO
Presidente Secretario



