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Aos seis dias do més de abril de 1999, as 10h, na sede da Empresa, no Setor de
Autarquias Norte, Rua Dois, Edificio da PETROBRAS, quarto andar, em Brasilia,
Distrito Federal, presentes acionistas deteniores de agbes ordinarias, em nimero
suficiente para a instalaggo da Assembléia, conforme apurado na folha 14 do Livro de
Presenca n® 4, realizou-se a Trigésima Nona Assembléia Geral Ordinaria da Centrais
Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS, Companhia Aberta, inscrita no Cadastro
Geral de Confribuintes sob o n® 00001180/0001-26. Assumiu a presidéncia dos
frabalhos, na forma do artigo 35 do Estatuto, o Diretor PAULO ROBERTO RIBEIRO
PINTO, em substituicdo ao Presidente da Empresa FIRMINO FERREIRA SAMPAIO
NETO, tendo os acionistas escolhido a mim, ALICE MEDICI, para Secretaria, nos
termos do mesmo artigo 35 do Estatuto. Constituida a mesa diretora dos trabalhos, o
Presidente declarou instalada a 39®* Assembléia Geral Ordinaria e comunicou que esfa
fora regularmente convocada, conforme anuncios publicados no Diario Oficial da Unigo
e nos jornais Correio Braziliense, O Globo e Gazefa Mercantil nos dias 24, 25 e 26 de
margo do corrente ano, anincios esses do seguinte teor: "EDITAL DE CONVOCAQAO -
39° ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA - Ficam convidados os Senhores Acionistas a
se reunir, na sede da empresa, no Setor de Autarquias Norte, Rua Dois, Edificio da
Petrobras, 4° andar, em Brasilia, Distrito Federal, no dia 6 de abril de 1999, as 10h,
em Assembléia Geral Ordinaria, para deliberar sobre a seguinie Ordem do Dia;
1. Relatério da Administracdo, Demonstragbes Financeiras e Parecer do Conselho
Fiscal, relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 1998; 2. Destinagdo do lucro
liquido do exercicio e distribuicio de remuneragio aos acionistas; 3. Eleicao de
membros para o Conselho Fiscal e respectivos suplentes; 4. Fixagao da remuneragao
dos membros do Conselho Fiscal; 5. Assuntos Gerais. A pariicipacdo, na assembléia
em questao, ficard condicionada 4 comprovacgio da entrega, na ELETROBRAS, de
declarac&o expedida pela instituicio financeira depositaria, identificando a-condigéo de
acionista. A enftrega referida devera ser efetuada até o dia 31 de margo de 1999, no
Departamento de Parficipagbes e Captagdo - DFM, Divisdo de Relagbes com o
Mercado - DFMR, na Avenida Presidente Vargas, 403 - 10° andar, na cidade do Rio de
Janeiro, RJ, no horéario de 8h as 12h e 14h as 17h. Brasilia, 23 de margo de 1999 -
FIRMINO FERREIRA SAMPAIO NETO - Presidente do Conselho de Administracao™.
Disse, ainda, o Presidente, que os anuncios ordenados pelo ariigo 133 da Lei n°
6.404/76 foram publicados na imprensa, no dia 5 de margo do corrente ano, e que o
Relatério de Administragao, Balango Patrimonial e demais Demonstragtes Financeiras,
as respectivas Notas Explicativas e os Pareceres do Conselho Fiscal e dos Auditores
Independentes foram publicados no Diario Oficial da Unido e nos jomais Correio
Braziliense, Q Globo e Gazeta.Mercantii, no dia 30 de margo de 1999. Em seguida,
o Presidente determinou que se procedesse a leitura do Edital de Convocagéo, do
Relatorio da Administragéo, do Balanco Patrimonial, das Demonstragbes Financeiras e
dos pareceres do Conselho Fiscal e dos Auditores independentes, relativos ao



exercicio de 1998, bem como da proposta do Conselho de Administragio a Assembléia
Geral, aprovada pela Deliberagao n°® 047/39, de 05.03.99, o que foi feifo, decidindo a
Assembléia Geral, nos termos do artigo 130, § 1° da Lei n° 6.404/76, dispensar a
transcricio em ata dos referidos documentos que, entdo, foram identificados e
autenticados para permanecerem nos arquivos da empresa. Em seguida, o Presidente
submeteu & consideragdo dos acionistas os itens da convocagio. DELIBERAGOES:
ITEM 1 - aprovado, pelos acionistas presentes, o Relatério da Administragao, as
Demonstragcbes Financeiras da ELETROBRAS, referentes ao exercicio de 1998,
acompanhados dos pareceres dos Auditores Independentes e do Conselho Fiscal. O
acionista minoritario Associagdo dos Empregados da Eletrobras registra as suas
discordancias quanto as observagbes contidas na Nofa 13b, no que se refere aos
reflexos do equacionamento dos débitos de FURNAS/ELETRONUCLEAR para com a
Fundacdo Real Grandeza e seus reflexos nas demonstragbes contabeis tomadas em
conjunto. Face a essas. consideracbes, o acionista Associagdo dos Empregados da
Eletrobras registra seu voto contrério ao item 1 da ordem do dia, solicitando o registro
de seu inteiro feor na ata desta 39* Assembléia Geral Ordinaria. fTEM 2 - aprovado
pelos acionistas presentes: a) a proposfa do Conselho de Administrac&o referente a
destinacao do lucro liguido do exercicio e distribuicao de remuneragio aos acionistas,
ressalfando gue o pagamento da remuneracdo aos acionistas devera ser realizado até
o dia 31.12.99, delegando a0 Conselho de Administragdo da ELETROBRAS a
competéncia para fixar a data e a forma do referido pagamento, podendo ser realizado
em espécie ou, mediante opgao do acionista, pelo recebimento de agbes
representativas do capital social de empresas de capital aberto, com liquidez nas
Bolsas de Valores, de titularidade da ELETROBRAS, a titulo de dagdo em pagamento,
conforme autorizado pela Medida Provisoéria n® 1.772-19, de 11 de fevereiro de 1999,
observado o prazo limite antes mencionado. O referido pagamento devera sofrer
incidéncia de encargos financeiros equivalentes & Taxa Selic, a parlir da data do
encerramento do exercicio social até a data do efetivo recolhimento, conforme o
Decreto n° 2.673, de 16 de julho de 1998; b) a participagdo dos empregados nos lucros
e resultados da Companhia, observado o disposto no art. 190 da Lei n® 6.404/76 e na
RES. CCE n°® 10, de 30.05.95. O pagamento ndo devera ultrapassar, individualmente, a
uma remuneragdo por empregado, nos termos da orientagdo do Departamento de
Coordenacdc e Controle das Empresas Estatais. A acionista BNDES
PARTICIPACOES S. A. -~ BNDESPAR e o FUNDO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO - FND votaram contra a proposta da administragio da
ELETROBRAS, no que tange & destinagio de lucros, e favoravel pela distribuigio
integral dos dividendos as ac¢Ges ordinarias, sem retengio de qualquer valor, cujo
pagamento devera ser realizado no prazo maximo de 60 dias contados na data desta
Assembléia Geral Ordinaria. O Senhor Presidente da mesa informou que a proposta de
retencdo parcial dos dividendos decorreu de fato circunstancial, vez que a empresa
desde setembro vem honrando compromissos inicialmente previstos de rolagem efou
novas captagbes que frustraram-se em fungio das condigbes de mercado. A empresa
espera rapidamente retornar & situacdo financeira reguiar, devendo ainda este ano
convocar uma assembiéia de acionistas para discutir o pagamento da parcela ora
retida. Ressaltou, ainda, o Senhor Presidente da mesa que a politica da empresa & de
remunerar _adegquadamenie seus acionistas, razdo pela _qual reforca o _quadro .
circunstancial que enseja a retengdo temporaria de parte dos dividendos. Tendo em

conta que a retengéo parcial encontra amparo no artigo 196 da Lei 6.404/76, acham-se
a disposicdo desta Assembleéia o orgamento de capital que justifica tal fato. ITEM 3 -



foram eleitos para compor o Conselho Fiscal, com mandato a iniciar-se nesta data e a
encefrar-se na data de realizagéo da Assembléia Geral Ordindria de 2000, como
membros efetivos os senhores ANTONIO DE PADUA FERREIRA PASSOS, brasileiro,
casado, contador, carteira de identidade n® 351.869 - SSP/DF, CPF n° 121.595.901-00,
residente e domiciliado na SQS 104 - Bloco G - Apt® 204 - Asa Sul - Brasilia - DF,
pelos acionistas detentores de agbes preferenciais, SERGIO DO REGO MACEDO,
brasileiro, divorciado, advogado, carteira de identidade n® 10.637-OAB/RJ, CPF n°
012.316.267-04, residente e domiciliado na Rua Candido Mendes, 96 - Apt® 591, Gléria,
Rio de Janeiro, RJ, do Conselho Federal da Ordem dos Advogados do Brasit,
FRANCISCO DE ASSIS PERES SOARES, brasileiro, casado, engenheiro, carteira de
identidade n° 381.300 — SJSP/MA, CPF n° 176.759.953-68, residente e domiciliado na
Av. S&o Luiz Rei de Franca s/n ~ Ed. Beatiriz — Apto. 101, Turu, Sao Luiz, MA, do
Conselho Federal de Engenharia, Arquitetura e Agronomia, IVO SIMAS MOREIRA,
brasileiro, casado, engenheiro, carteira de identidade n°® 186.914 — SSP-PR, CPF n°
000.454.549-49, residente e domiciliado na Rua Euclides da Cunha, 675, Curitiba, PR,
da Confederacdc Nacional da Indusiia, ANTONIO ALBERTO MACHADO PIRES
VALENCA, brasileiro, casado, economista, carfeira de identidade n° 00338904-81 —
SSP/BA, CPF n® 000982645-91, residente e domiciliado na Rua Florianépolis, 191 —
Apt® 101, Barra Avenida, Salvador, BA, do Conselho Federal de Economia, e como
suplentes, respectivamente, ELIZABETE SANTAREM DA SILVA, brasileira, casada,
formag&o em histéria, carteira de identidade n® 705.880, SSP/DF, CPF n° 258.984.691-
68, residente e domiciliada na Q. E 09, Conjunto 1, Casa 15, Guara 1, Brasilia, DF,
pelos acionistas detentores de agbes preferenciais, JOELSON COSTA DIAS, brasileiro,
solteiro, advogado, carteira de identidade n® 1.032.106 — SEP/DF, CPF n°® 416.472.891-
49, residente e domiciliado na SQN 412 — Bloco N — Apt® 203, Brasilia, DF, do Conselho
Federal da Ordem dos Advogados do Brasii, EDERSON BUSTAMANTE, brasileiro,
casado, engenheiro, carieira de identidade n°® 3372/D ~ CREA-MG, CPF n°
001.931.606-25, residente e domiciliado na Av. Coragio Eucaristico, 387 - Bairro
Coragao Eucaristico, Belo Horizonte, MG, do Conselho Federal de Engenharia,
Arquitetura e Agronomia, WALFRIDO VICTORINO AVILA, brasileiro, casado,
engenheiro, carteira de identidade n® 637.792 — SSP/PR, CPF n° 087.395.879-91,
residente e domiciliado na Rua Buenos Aires, 481 — Apt® 12, Batel, Curitiba, PR, da
Confederagfo Nacional da Indastria, JOAO RANDOLFO PONTES, brasileiro, casado,
carteira de identidade n® M-36377 — SSP-MG, CPF n°® 061.635.058-20, residente e
domiciliado na Rua Deputade Mario Orestes Brusa, 352 — Bairro Itaguagu, Florian6polis,
SC, do Conseiho Federal de Economia, todos escolhidos na forma do artigo 32 do
Estatuto. O acionista Associagéo dos Empregados da Elefrobras solicitou que fossem
registradas as seguintes consideracgbes: 1. Reconhece a importancia de representantes
de entidades de classe no Conselho Fiscal da ELETROBRAS, em especial quando
indicados pelo Conselho Federal da Ordem dos Advogados do Brasil — CFOAB,
Conselho Federal de Engenharia, Arquitetura e Agronomia — CONFEA e Conselho
Federal de Economia - COFECON; 2. considera, entretanto, inadmissivel a auséncia,
nos Conselhos de empresas ptblicas, de representantes eleitos pelos frabathadores, o
que, em geral, reduz a eleicho de membros a meros exercicios de divisdo de poder
enfre os acionistas majoritarios. Por tais razbes, abstém-se de votar este item,
solicitando o registro destas consideragtes.e voto em ata. ITEM.4 - aprovada a fixaggo .
da remuneracdo da Diretoria Executiva no mesmo valor nominal individualmente
praticado no més precedente a esta AGO, delegando-se ao Conselho de Administraggo
a competéncia para alterdla no curso do exercicic e expedir orentacbes



complementares & sua perfeita observancia. Por conseguinte, ficam estabelecidos os
honorarios dos membros dos Conselhos Fiscal e de Administracio em 10% da
remuneragioc mensal média da Diretoria da Empresa. O acionista Associacéo dos
Empregados da Eletrobras abstém-se de votar este item da ordem do dia. ITEM 5 -
Assuntos Gerais, com a palavra, a representante da Unio, acionista controladora,
recomenda 2 ELETROBRAS que tome providéncias no sentido de capitalizar, ainda no
presente exercicio, os “Créditos do Tesouro Nacional®, no valor de R$ 833,1 milhdes,
registrados no Passivo Circulante do Balango Geral da Companhia, bem como, ap6s a
divulgacdo do balancete do primeiro semestre de 1888, o Conselho de Administracéo
da Companhia convogue Assembléia Geral Extraordindria para deliberar sobre a data e
a forma de reversio da “Reserva Especial de Dividendos N&o Disiribuidos” relativos ao
exercicio de 1898. Os acionistas Bank of Bermuda (Guemnsey) Limited As Trustee of
Schroder Latin Am. Fund e Schroder Emerging Markets Fund votaram contrario ao item
5. O acionista Associagdo dos Empregados da ELETROBRAS considera como
reunidas as condiches para o pagamento da parficipagdo dos empregados nos
- resultados do exercicio de 1998, de conformidade com as clausulas do Termo de

Pactuagdo firmado enire a Cenfrais Elétricas Brasileiras S. A. — ELETROBRAS,
Sindicatos e a propria Associacdo. Por fais motivos, solicita a transcricdo integral destas
consideragdes na ata desta AGO. Ficam registradas as abstengbes nositens 2, 3,4e 5
dos Fundos Nacionais Private Citicorp Funde MGfuo de Investimento em Acgbes,
Citiagbes Renda Mista Fundo Mutuo de Investimento em Ac¢bes, LIFE — Fundo Muituo
de Investimento em Agbes Carteira Livre, CITI Institucional Agoes — Fundo Mdtuo de
Investimento em Agbes Carteira Livre, Portifolio Agdes Carteira Livre | — Fundo Mutuo
de Investimentos em AgGes Carteira Livre, FIB — Fundo Mutuo de Investimento em
Acbes Carteira Livie e Fundo Mituo de Investimento em Agbes — CITIACOES. O
Presidente registrou a presenca do Conselheiro Fiscal ANTONIO DE PADUA
FERREIRA PASSOS e dos representantes dos auditores independentes Marcos
Donizete Panassol e Wagner Albuquerque. Nada mais havendo a tratar, o Presidente
deu por encerrados os trabalhos e, a seguir, laviou o encerramento na fotha 14 do livio
de Presenga n° 4, ficando a sessfo suspensa peloc tempo necessério a lavratura da
presente ata no livro préprio, a qual vai assinada pelo Presidente, por mim, Secretaria, e
por todos os acionistas presentes, portadores de agbes ordindrias com direito a voto,
dela se firando copia auténtica para os fins legais. (aa) PAULO ROBERTO RIBEIRO
PINTO - Presidente, LUCIANA CORTEZ RORIZ PONTES - Representante da Uni&o
Federal, LUIZ ROBERTO PARANHOS DE MAGALHAES - Representante do BNDES
PARTICIPAGOES S.A. — BNDESPAR e FUNDO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO
- FND, WALTER FIGUEIREDO SILVA - Procurador da Camara de Liguidagio e
Custédia S.A. e representante de Morgan Guaranty Trust Company, MARIO SELLERI -
Procurador do CITIBANK N.A. Representante do Private Citicorp Fundo Mutuo de
Investimento em Acgbes, Citiagbes Renda Mista Fdo. MUt de Inv. em Agdes, LIFE —
Fundo Mdtuo de Inv. em Acbes Carteira Livre, CITI Institucional A¢des — FMIA Cart.
Livre, Portitlio Agdes Cart. Livre | — FMIA Cart, Livre, FiB — Fundo Mut. de Inv. Agbes
Cart. Livre, Fundo Matuo de Inv. em Agbes — CITIAGOES, Bank of Bermuda
(GUERNSEY) LTD as Trustee of Schroder Latin Am. Fund, Templeton Emerging
Markets Fund, Templeton International Foreign Fund, Templeton Developing Markets
Trust, Templeton intl Emerg. Mrkts Fund, Templeton Emerging Markets Series,
Templeton Capital Accumulator Fund, Inc., Templeton Emerging Markets Appreciation
Fund, Inc,, Templeton Developing Markets Equity Fund, Schroder Emerging Marketis
Fund, Templeton Emerging Mrkts Appre Fund, Templeton Global Opportunities Trust,



Templeton Developing Markets Fund, Templeton institutional Funds, Inc.: Templeton
Growth Series, ALICE MEDIC! - Secretaria. Declaramos, na qualidade de Presidente e
Secretaria da Trigésima Nona Assembiéia Geral Ordinaria da Empresa, que o texto
acima é franscrigéo integrat e fiel da ata que consta do 5° livio de Atas das Assembléias
Gerais da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS, as fis. 106 e seguintes.

Brasilia, 6 de abril de 1999.

PAULO ROBERTO RIBEIRO PiNTO

ALICE MEDICI
Presidente

S_ecretéria



