Denise Siqueira

De: tatiana.trajano@bb.com.br

Enviado em: terca-feira, 8 de abril de 2008 11:00
Para: denisesiqueira@edisonsigueira.com.br
Assunto: Demonstrativos

carteirasugeridamarBB_AC_IBOV_ATIV
€02008.pdf _ESTLpdf*

Denise,

estou encaminhando relatérios de carteiras sugeridas pela nossa Diretoria
de Mercado de Capitals e rentabilide de dois fundos de investimentos, BB
Acdes Ibovespa Ativo Estilo e BB Agdes Indice.

Bbaixo, coloco as cotacdes das acdes gque vocé me solicitou, em valores de
hoje.

Empresa Ativo S Valor Unitario (cotagio em 08/04/2008)
ELETROBRAS  ELET3 (ON} R$ 26,97 ,
ELETROBRAS ELET6 (PN) RS 26,15
VALE VALE3 (ON) RS 62,04
VALE VALES (PN) RS 51,46
CSN CSNA3 (ON) RS 67,20
EMBRATEL EBTP3 {ON) RS 7,00
EMBRATEL EBTP4 (PN) RS 7,01
PETROBRAS PETR3 (ON) RS 93,87
PETROBRAS PETR4 (PN) RS 77,75

Outras sugestdes encontram-se no relatdrio anexo.

Fico a disposicio para conversarmos sobre sugestdes de alocagdoc de
recursos.

Tatiana Trajano
Agéncia Estilo Moinhos de Vento
Telefone: (51)3371.6700/3371.6702
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Fonte: SISBB - Sistema Fundos

Data | Rent.Dia Rent Mas Rent. Ano |
11412008 2,1119 ’ 2,119 -3,7684
21412008 1,7476 3,8085 -2,0867
*3/412008 1,1505 5,0018 -0,9602
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CARTEIRA SUGERIDA W&
Margo de 2008

Cenério basico para o més de margo de 2007: “estabi idade”.

Benchmark: Ibovespa

Ibovespa tem repiqué de alta em fevereiro, descolando-se positivamente de Wall Street.

O Ibovespa teve um repique de alta em fevereiro, subindo 6,72%, encerrando em 63.489 pis, apds ter fechado em

queda de 6,88% em janeiro, reduzindo a baixa em 2008 para.0,62%, descolado positivamente das perdas de 3,0%
no més e de 7,5% no ano do indice Dow Jones. A voiat"

il de intradiéria fol a tdnica do més. O pnme;ro decéndio foi
curto devido aos feriados do carnaval e o indi erdeu forga com noticias adversas sobre.os

umos da economia

O volume total movimentado peia BOVESPA em fevereiro e’ R$ 116 58 bilhges, ante R$ 126,50 bilhdes no més

anterior. O volume médio diario atingiu R$ 6,14 bilhdes ante R$ 6,02 bilhdes em Janeiro, Foram realizados 3,86

milhdes de negbcios, com uma médla diéria de 203.322.' enquanto no periodo anterior esses numeros foram de
4,38 mithdes e 208.469, respectivamente.

O risco-pals teve ligeira alta para 265 pontos-base em feverefro, contra 259 pontos-base em 31 de janeiro. @

Obs.: Envie e-mail para bb.pesquisa@bb.com.br contendo somente nome, telefone p/contato, agéncia
{caso possua) e cidade, para receber os relatérios dlarlos de mercados, GRATUITAMENTE. 117



Valorizagdes de indices de bolsas de valores:

IBOVESPA 63.489 6,72% -0,6% ,
DOW JONES 12.266 -3,04% -1,5% 0,0% 6,4%
NASDAQ 2271 -4,95% -14,4% -6,0% 9,8%
S&P500 1.331 ~3,48% -9,4% -5,4% 3,5%
MEXICO 28.919 0,43% 2,1% 8,6% 11,7%
XANGAI 4.349 -0,80% <17 4% 50,9% 104,9%

Comportamento de indicadores. selecionados em novembro:
Indicadores Feversiro (%} 2008 (%} 12 meses (%)

{4,37) (4,97} £20,5)

Gréfico dlario de fechamento desde 28 de dezembro,,de 2006 ate 29 de fevereiro de 2008

A

CARTEIRA SUGERIDA - FEVEREIRO_ZOOS = 9,00%

Ihovespa (fevereire): 6,72%

a0 a 0 0
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1 |Brasll Telecom ON BRTPI [Tetecom » Midia] 50% 49,75 51,00 {2,45¥% 7.0 % 38,4 % | Emrevisho | Ein revisio
2 1Souza Cruz ONED CRUZY (Consumo 58% 49,23 43,50 1,51 % 1% 40,3 1 Envrevisdo | Em sevisiio
3 |Fert. Heoringor ON ** FHER3 |Fenilizantes 5.0% 2145 18,75 14,40 % 9,2% 26,2 % 3343 56%
4 |Heibor Epipr, ONNM *** | RBOR3 {Consttuclo Chvii | 5.0% 11,20 9,60 18,67 % {2.4)% 1,4 % Inicto Cob, { Em revisiio
5 |Lojas Americanas Pl LAME4 |Consumo 5.0% 15,40 13,35 15,38 % 1. {10p% 36,2 % 24.40 58%
& il ofas Renner ON LRENI Eﬂuno 50% 3357 27,60 263% | 6% | 144% 50,65 51%
T [lochp-faxion ON N¥ W MYPK3 |Bons de Capltal | 5.0% 31,00 36,12 244 % (17.8)% 44,2% KA HA |
§ {Potrobras PN PETRA {Pstidlen 2004 | 8145 80,40 1,31 % {7.51% 95,2 % | Em revisdo | Em revisie]
3 [Perdigdo /A ONNM PROAS |Consumo b,o‘» .1 39,30 4.61% {64)% 62,8 % | Em rovisda | Em revisioe
|18 {Randon PN RAPT4 {Bens de Caphtal { 58% 15,60 13,88 15,27 % {,2% 41,9 % 26,15 63%
H |[Localiza ON NM RENT3 |Consumo 50% 1996 16.05 23,00 % 5.3 % 12,5 % 7.1 3%
12 tinds Ronyl ON WM ROMI3 1Bens de Capital ; 50% | 1890 15,35 w01 | {358 90% 2548 51%
113 [Vale Rio Doce PNA VALES |Sider/Hiner, 200% | 49,86 44,77 11,37 % | {18% 624 % 66,40 33%
4 Wgﬂe {ON WEGE3 [Bens ile Capital | 5,0% 215 21,15 7,37 % 10.71% {9,71% 26,63 1%
7 Setoses 0H4%

* Valorlzagho apreciada incluf oe pragos com afustes de proventos,
** FHERS: distibulgio pabilca pimidda et 110472007, o RE17,00 por aglio.
=« HBOR3: distibuigio pildica primdsia em 2641072007, a R$11,00 por agdo.
= L gehp-Moxion: conversio de tdag av agdes preferenclais em ordinarias,
na proposgio de 1,2.papéls PH (MYPHA) emv 1,0 ON (MYPK3), em 25/02/2008,
sendo negocladas semeite como MYPK3 o panls de 26 e favereire.

Obs.: Envie e-mall para bb. gesguisa@bb com.br contendo somente nome, telefone p/contato, agéncia
{caso possua) e cidade, para receber os relatérios diarios de mercados, GRATUITAMENTE. 217



Cenario para Margo de 2008

A estabilidade se sobressaia como a tendéncia do cenario base para o |bovespa, em um momento de indefinicéo do
mercado bursatil, mas a volatllidade deve continuar a imperar na trajetdria ao longo do rnes O direcionamento final
vai depender muito dos comportamentos das duas principais blua chips da bolsa brasﬂelra ‘Petrobras e Vale.

No panorama doméstico, entre outros, os aspectos favordveis séo alguns bons balanqos domésticos de

companhias, que serdo divulgados ao longo de margo, e as pe ‘:pecﬁvas do Brasil se tornar grau de investimento
ainda em 2008, que poderSo prosseguir alimentando

inflagdo com a manutencg&o da dos juros internos em 14

gocios. Também, a continuagdo do arrefecimento da

5%aa & a provavel queda dos juros norle-americanos, que
elevaré o ja acentuado diferencial de taxas de juros entre os palses, tende a atrair capital externo.

No cendrio externo, se por ,um lado um declinlo maior na taxa de juros norte-americana tende a ser favoravel,
existem preocupagdes envolvendo a-contabilizagBo dos prejuizos pendentes pelos bancos, ainda referentes &s
questdes das perdas no mercado imobilidrio, e seus reﬂg .
americana e sobre os mercados em geral. Neste
probabilidades de corte da taxa de juros na_reu

mrelagdo & trajetdria de retragéio da economia norte-
i c;i"ogde margo, o futuro dos Fed Funds.sinaliza as seguintes
siinio do Fome, no proximo dia 18 de marg
queda de 75 pontos-base, para 2,25%;.6.¢ ance de 48% para de balxa de 50 pontgs’
essas expectativas estéio voléteis.nos'EUAI). Ou seja, o juro real (basead

hance de 52% para
ase, para 2,50% {todavia até
yifiicleo da inflagio ao consumidor ~

demonstrando que o mercado bursatil ainda ndo tem um

ndéncla consistente, necessitando essencialmente do
“dinheiroc novo” (entrada de capitai estrangeiro). O indice brasileiro podera até manter um descolamento positivo do

Dow Jones, caso o indice norte-americano néo desabe, ou seja, tende a se manter com magnitudes de variagbes
malores, seja para cima, seja para baixo. O Indice doméstico tem resisténcias superiores proximas aos 66.00 &
£7.800 pts e 70.000 pts; com suportes Inferiores na casa dos 62.800 pts; 60.700 pts e §8.000 pts.

Obs.: Envie e-mail para bb.pesquisa@bh,com.br contendo somente nome, telefone p/contato, agéncia
(caso possua) e cidade, para receber os relatérios didrios de mercados, GRATUITAMENTE. 317
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CARTEIRA SUGERIDA - MERCO_ZOOS

Qi3CAQ MACd0 G 40 L 3 b5

1k Il 1 G 0ol il

GO U 3|

1 [Bovespa ON NM * BOVH3 {Savicos Financelros] 10.0% { 2650 2570 3% | 2l | 152% HA NA

2 1Bradesco Part. ONNT | BRAP4 |Holding Financaira | 10,0% | 44,00 37400 1640% 1 (i | 407% HA HA

3 |Comin PN N1 CMIG4 [Eneigla Elétilca 50% | 3220 % 1516% | {0.9)% 24 % 1 Em revigho | Em revisio
4 iEtermit ON NM ETER3 {Bens de Capltal 50% 1 1.2 6,3 W% | 4T% 12,0 % 14,35 864

§ lnds Romi ON A ROMI3 {Beus s Caphtal 50% | 1B 15,35 10,10% | (2385 | 137% 2548 53%

§ |Klabin Sepall ONNM | KS5A3 [Constiugho Civil 50% | 109 9,20 1w48% [ (189 | (3360% NA HA

7 HLofas Americanas PN § LAME4 {Consumo 50% 1 15,40 13,35 1536% | {1 30,3 % 24,40 55%

3 \Marcopolo PN N2 POMO4  |Bens da Capitat 5.0% 703 $,3% 100f% | {24% 5% 15,42 130%

9 [MMX Mineracio ON NM |MMXM3 {Sider.Mineracio | 10,0% | 90000 : 868,50 360% | (4.0% | 14,7% HA Ha

10 {Petrobras PN PETRA |Patidlec 150% 1 8148 30,40 131 % {138 95,8 % | Ew revisio | Em revisio
11 iRandon PN N1 RAPT4 |Beus de Cophal 50% | 16,00 13,98 3% (1% | 410% 26,15 58%
121850 Martinho ONNM | SMT03 |Agronagdcle 0% 1 2880 2740 4,01% 41,1% 64% NA HA
13iVale Rio Doco PNA N1 | VALES |SideriMineragio | 150% | 49,86 #,77 3% | {13 624 % 75.5¢ 564

9 Setores 100%

*Valosizagio apreciada inclul 03 pregos com ajustes de proventos.
* BOVH3; distilbulgdo piblica prniiia em 25/10/2007, a R§23,00 por agiio.

Obs.: a carteira passou por critérl s fundamentalistas, mas,
primordialmente, tambér ofam consideradas analises técnlcéé 'por questdes mercadolégicas-;
inerentes as condigdes atuais dos mercados bursétei bmestlco e externo. Néo houve “a
participagido dos analistas no processo grafico de escolha das agGes. Na decisdo da composu;ao
da carteira, diante das expectativas para o més margo, foi levada em considera ao tanto a
diversificagao de setores, cCOmo a entrada de:fiovos papéis.

syt

B Bolsa 10,00% - W Bens de Capital
- 20,00%

& Holding Financeira
10,00%

Construgdo Civil
5 00%

B Consumo 5,00%
M Energia Elétrica
5,00%

R

 Agronegéclo 5,00%

E Sid./Mineragdo 3 .
25,00% Petréleo 15,00%
M Bens de Capital Construgio Chvil B Consumo
B Agronegocio Petroleo W SidMineragio
» H Energia Elétrica & Holding Financeira 8 Bolsa

Obs.: Envie e-mait para: bb.pesquisa@bb.com.br contendo somente nome, telefone p/contato, agéncia
{(caso possua) e cidade, para receber os relatérios didrios de mercados, GRATUITAMENTE. 417



Fundamentos das selegbes das agbes:

Hanmtengio RAPTS 5% Graficamsnte, o setof tacuperon em foverelro parte ilo terrene perdido nos 99
] . Manutengio ROMI3 5% las anteriores, Entdo, levando am coma as expectativas tmgnd:,ns para margo,
Bens da Capital inclusio POMOL 5% existe o possibilidade de uma contlnnidade, talvez com propulsiio menes
Exclisio WEGE3 5% vigorosa. Portanse, foram efetundas as segulites escolhas dentro do setor:
Exclusio MYPKE 5% Manutengdo para Randon (RAPTY) e Indastriias Roml (ROMIY); Inclusdo para
Harcopolo (POMO4): & Exclusio para Wey (WEGEJ) ¢ lochpe Maxion {(MYPKJ).

Constingdo Civil Inclusiio Graficamente, pela elevacio consumada em feverelro, houve a preferéncia
Exclusio 5 pela inclusio de Klahin Segall (KSSA3) ¢ pala Exql

Holding Financslra mclusio BRAPE  10% Graficamente, & Inclusdo da Bradesco Participagbes (BRAPY) mostrasse como
)oa pﬁ,sed fortal Ao

HManutengior Petrobras {PETRA - Blue Chip o Ihovespa) - Permanéncla dos
Petidles o Gis Hanutenglio  PETR4  15% altos pregos do patidleo 6 da entradda de novas plataformas de produgdo, nas

com peso manor, devido as cendrio asperado para marge.

Manntengio: Vale (VALES . Blue Chip do thevespa) - A empresa continua com
C wma Silma opgho, mas em fungdo da peimanéncia de un quairo de
Slderurgia & Mineragfio WManutbnghe VALES  15% incertezas extarnas, optouse pela redugo de seu peso na cartelra.
Inclusdo MMXM3  10% Inclusdo: MY Mineragio (MMMX3) - Dasdobramento future do papel 20 agles
por 1) tende a frazer um conslderdvel aumente de Hauidez para agio, além de|.
fazar parte de wn setor com propensiio efevaida e ganhos e 2008,

Obs.: Envie e-mail para bb.pesquisa@bb.com.br contendo somente nome, telefone p/contato, agéncia
(caso possua) e cidade, para receber os relatdrios dlarios de mercados, GRATUITAMENTE. 57



Balangos do 4°Tri 2007 - Datas Previstas

Data Empresa Cédigo Principal
6-mar TIM PART S/A TCSL3
6-mar B2W NM BTOW3
-mar___|ETERNIT NM - ETER3
6-mar LOJAS AMERICANAS NM LAME4
8-mar M.DIASBRANCO NM MDIA3

_ 6-mar KLABINSEGALL NM KSSA3
10-mar CEMIG N1 CMIG4
13-mar CYRELA REALT NM CYRE3
13-mar MEDIAL SAUDE NM ) MEDI2
13-mar PET MANGUINHOS RPMG4 |
13-mar___|GRENDENE_NM GRND3
13-mar COSAN ED NM CSAN3

< 13-mali ITAUSA N1 ITSA4
17-mar COPEL CPLEG
20-mar BARDELLA BDLL4

~ 20-mar EMAE EMAE4
20-mar__ |FOSFERTIL_ FFTL4
20-mar METAL LEVE LEVE4
20-mar __[RASIP AGRO RSIP4
20-mar SANEPAR SAPR4
20-mar AES TIETE GETI4

COPASA ES NM
ClA. SIDERURGICA NACIONAL

ACESITA
28-mar BIC CALOQI

28-mar - |CELESC N2

28-mar COELCE A

28-mar__ |IDEIASNET

28-mar J B DUARTE

:2B<mar JBS

L.IX DA CUNHA

MMX MINERACAO NM
RENAR NM

TECTOY

WHIRLPOOCL

Obs.: Envie s-mail para bl:i.gesguisa@bb.com.br contendo somente nome, telefone p/contato, agéncia
{caso possua) e cidade, para receber os relatdrios diarios de mercados, GRATUITAMENTE. 617
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Obs.: Envie e-mall para bb.pesquisa@bb.com.br contende somente nome, "telefone p/contato, agéncia
(caso possua) e cidade, para receber os relatérios didrios de mercados, GRATUITAMENTE. 717



